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Thi trwerng Chirng khoan

THI TRWONG CHWNG KHOAN THANG 6 — PIEU CHINH CHO MOT XU HUONG
TANG?

Thang 5: Tang diém trwéc ky vong vi mé

Thang 5 — Chinh thirc ban hanh Nghi quyét vé hoat dong cia VAMC, géi hé tro thi
trwong BDS tri gia 30,000 ty dong.

Kinh t& vi mé thang 5 ghi nhan nhiéu déng thai tich cuc clia co quan chirc nang trong viéc dwa
céc giai phap hd tro tang trwdng, xt ly no xau, hd tro thj trwdrng BDS di vao trién khai trén thuyc
t&. Cu thé, NHNN d& ban hanh Théng tw sb 11 vé& cho vay hé tro nha &, c6 hiéu luc tir 1/6. Cac
NHTM trong dién thuwc hién da sén sang cho vay theo dung quy dinh. Chinh phl ciing ban hanh
Nghi dinh 53 vé viéc thanh lap, td chirc va hoat dong ctia Céng ty quan ly tai san Viét Nam
VAMC, c6 hiéu lwc tir 9/7/2013, theo ké& hoach c6 thé xt ly khodng 100,000 ty ddng ng’ x4u.

Chinh phi va cac co quan chirc néng ciing dinh hudng trién khai manh mé céac giai phap trong
nam 2013, nham hd trg' nén kinh t& dang bi &nh hudng ndng né bdi strc cau yéu. Trong nam
2013, NHNN sé phéi hop véi Bd Xay dung gidi ngan khoang 15-20 nghin ty trong tng géi hé
tro thi trwéng BDS gidi ngan trong 3 nam tri gia 30 nghin ty déng. Cong ty quan ly tai san Viét
Nam VAMC khi di vao hoat dong du kién sé giai quyét dwoc khodng 40-70 nghin ty ddng no
x&u trong nam 2013. Két hop véi khoan trich 1ap dw phong khoang 68 nghin ty hé théng Ngan
hang sé& sir dung dé xdéa khoan ng xau, khoadn no x4u coé thé x& ly ciia hé théng Ngan hang
trong nadm 2013 1én t&i khodng 110-140 ty ddng, chiém 65-82% téng khodn no' x4u (dén cubi
thang 2/2013 |1a 6% téng dw no, theo cong b ctia V&n phong Chinh pha).

Dong thai wu tién hd tro tang trwdng clia co quan chirc ndng dén tr thye trang strc mua toan
nén kinh té con yéu, ting trwdng tin dung cham cai thién.

Sirc mua toan nén kinh té yéu. C4c chi sb vé& san xuét, tiéu thuy, tén kho, doanh thu ban hang
héa va dich vu tiéu dung toan nén kinh té tiép tuc cai thién trong thang 5, tuy nhién tbc d6 con
cham. Nhirng nganh nghé xuét khdu déng goép ty trong cao trong GDP nhw lGa gao, nudi
trdng... chiu &nh huéng tiéu cuc vé gia ciing &nh huwdng khdng nhé dén tang trwéng kinh té.

Ngan hang HSBC da giam dy bao ting trwdng GDP Viét Nam nam 2013 xudng 5.1%, tlr mirc
5.5% theo dw bdo dau nam. Nguyén nhan do nhu cau néi dia yéu, hoat dong xuat khdu san
phdm néng nghiép, nang lwong gidm do &nh hwéng vé gia va téng trwdng tin dung cham cai
thién. HSBC dw bao chi sb CPI cé xu hwéng gidm dan theo tirng quy do sirc mua yéu, xudng
murc trung binh 4.5% trong Q4.2013.
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Tang trwwéng tin dung hang thang Chi sé HSBC Vietnam PMI va mét sé chi tiéu lién quan thang
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Thi trwérng trong nwéc tiép tuc yéu kém la nguyén nhan khién chi s6 PMI giam kh& manh trong
thang 5, xubng mirc 48.8, thAp hon mirc 49.4 cla trung binh dai han. Xét chi tiét, san lwong, sb
lwgng don dat hang méi va viéc lam déu gidm tré lai sau khi da hdi phuc nhe & hai thang truéec,
du don dat hang xuat khdu méi van céi thién. Dién bién nay cho thdy qua trinh hdi phuc kinh té
ctia Viét Nam con rmong manh, tiép tuc bi nhu cau yéu kém trong nwéc tri kéo. Doanh nghiép
van dang chap nhan gidm gia ban nhdm kich ciu, du chi phi d4u vao van dang tédng kha manh
trong 3 thang gan day.

Tang trwéng tin dung c6 cai thién nhwng téc dd cham. Tang trwdng tin dung 5 thang dau
nam 2013 dat 2.3%, cé cai thién so v&i mire -0.2% cung ky ndm 2012. Tuy nhién, so vé&i muc
tiéu tang truwdng tin dung 12% trong nam 2013, toc do tang trwdng tin dung con cham. Téc do
giadm |&i vay ciing khéng twong xing véi tbc do giam lai suat huy dong, khi Ngan hang can thoi
gian can dbi ngudn vén. Mirc 1ai suat cho vay phd bién hién tai khodng 12-14%, van cao so v&i
kha n&ng chiu dwng cta doanh nghiép (Tinh toan theo BCTC n&m 2012, hé s6 ROIC — hé sb
loi nhuan trén vén dau tw, phdn anh murc chi phi vén vay doanh nghiép c6 thé chdp nhan dwoc
—1a 9%).

Nhitng sé ligu théng ké trén cho thdy finh trang con kho khan cta nén kinh té trong nwéc, dic
biét trong linh virc néng nghiép néng thén, xay dung, BDS — khu vure thu hat phén Ién lao déng
xa hoi. Biém tich cuc Ia cac gidi phap hé tro tang triréng dé ra tir ddu ndm theo Nghi quyét 01 —
02 ctia Chinh phd da qua nhikng buéc chuén bj ban d4u, dang di vao trién khai trén thuc té.

Thi trwéng chirng khoan Thang 5: Tang diém trwéc ky vong vi mo

TTCK tang diém tré lai trong thang 5 sau dién bién diéu chinh gidm trong thang 4. Da tang
manh dan ti gitra thang, khi hanh lang phap Iy v& nhitng gidi phap lién quan dén thanh lap
VAMC, g6i cho vay hd trg nha & tri gia 30,000 ty déng dwoc théng qua. Tinh chung trong
thang, chi sé VN-Index tang 9.25%, I1én 518.39 diém; chi s6 HNX-Index ting 10.73%, lén
64.62 diém.

Bién dong gia hai chi s6 so dau nam Bién dong gia c6 phiéu phan theo nganh thang 5
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Dong tién c6 xu hwéng quan tdm dén nhém cb phiéu thi gia trung binh c6 yéu t6 co ban tbt.
Nhoém nganh dau khi, 6 t& phu ting, céng nghé théng tin 1a nhitng nhém nganh c6 mirc d6 tang
gia cao hon thi trwéng chung. Nhém nganh BDS buédc dau ciing c6 chuyén dong kha khi nha
dau tw ky vong vao cac gidi phap manh mé ctia Chinh phd. Con lai nhém nganh y té, bao hiém,
ban &, Xay dwng VLXD... tang diém th&p hon thj trwdrng chung.

Ké hoach kinh doanh 2013: Diém sdng xay dwng, BDS

Tang trwdng ké hoach kinh doanh nam 2013 phan theo nganh
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Tinh dén 31/5/2013, da cé 505
doanh nghiép céng bd ké& hoach
kinh doanh nam 2013, v&i 58%
doanh nghiép coéng b ké hoach lgi
nhuan sau thué ting so véi nam
2012. Tinh chung toan thj trwong,
ké hoach loi nhuan ctia cac doanh
nghiép tang 4%, twong dwong
1,556 ty ddng.

Nganh Xay dwng va VLXD, BBS la
hai nganh cong bé k& hoach kinh
doanh tang trwdng manh nhat, véi
muc tang twong ng la 246% va
99%. Nguyén nhan do KQKD cula
cac doanh nghiép nam 2012 & murc
thdp do tac dong bdi xu huwéng
dong bang cuda thi tredng BDS. Do
vay xét theo ty 1&, mirc tang trwdng

loi nhuan ké hoach cta hai nganh dat con sé 4n twong, du xét vé sb tuyét dbi, mirc do tang khong quéa 16n,
phu thuéc vao moét sb doanh nghiép chi dao (HAG, VCG...).

Thi trweng chirng khoan thang 6: Piéu chinh cho mét xu hwéng ting?

B6i canh vi mé Thang 6: Két qua Ky hop thir 5 Qudc hdi khoéa Xl — Ky vong cac giai phap
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hé tre’ ting trvéng nhanh chéng di vao thwe té

Théang 5 két thic véi cac van ban phap quy diéu chinh hoat déng giai ngan géi hé tro nha & va
viéc thanh lap va hoat dong Coéng ty mua ban tai san Quéc gia VAMC. V& 16 trinh, géi hd tro nha
& da trién khai thuc hién tir 1/6/2013, VAMC sé di vao hoat dong tir 9/7/2013. Thong tin vé& cac
gidi phap trén da dwoc nhic dén tir d4u ndm, tuy nhién hién doanh nghiép, ngwdi dan van chwa
tiép can dwoc goi hé tro nha &. Thong tin ré rang hon vé hoat déong ctia VAMC, vé phan loai no,
khoan ng thyc hién mua ban, 16 trinh thyc hién hang nam, mirc dé thwe hién tai cap vén,
phwong thire x( ly tai sdn dadm béo... ciing chwa dwgc hwéng dan cu thé.

Trong ky hop th* 5 Quéc hoi khoa XllI, cac dai biéu déu thdng nhat can quan tam hon dén cac
gidi phap nham hd tro tang trwdng. D kién cac dé xuét vé giam thué suét déi voi doanh nghiép
sé dwoc théng qua trong ky hop. Déi v&i thong tin lién quan dén viéc bé phiéu tin nhiém, kha
nang khéng c6 tac dong dét bién, khi cac Bd Ban nganh dang nd luc thuc hién cac giai phap
téng thé, vira gidi quyét nhirng bat dn mang tinh co' ciu clia nén kinh té trong dai han, vira quan
tam dén hé tro tang trwdng hop ly.

Do vy, thdng tin quan trong duoc nha dau tw che doi trong Thang 6 1a 1/ két qué gidi ngén cla
g6i hé tro nha & trén thuc té; va 2/ cac thdng tw hwdng dén chi tiét vé hoat déng cia VAMC, gitp
nha déu tw danh gia rd rang hon vé tinh kha thi cda giai phap thuc hién.

DPong thai tai co cau danh muc ctia quy dau tw ETF.

Théang 6 1a thdi diém tai co cdu danh muc dinh ky hang quy cla cac quy dau tw ETF. Hién c6 hai
quy ETF phé bién dang dau tw vao cb phiéu trén TTCK Viét Nam. Theo do, quy Vietnam Market
Vector s& cong bd thay dbi danh muc vao ngay 14/6, danh muc méi di vao hoat dong tir ngay
24/6. Quy FTSE ETF cong b thay d6i danh muc vao ngay 7/6, danh muc méi di vao hoat déng
tlr ngay 24/6.

Duwa trén nhivng nguyén tac thém bét, didu chinh ty trong cta hai quy ETF, thi truong cling sé
xuét hién quan diém dau tw theo dy doan vé diéu chinh danh muc clia hai quy nay. Luc cau t
phia NDTNN dw kién van déng vai trd hé trg' quan trong ddi vai thi trudng.

Danh gia thi trwéng theo quan diém ky thuat
Chi s6 VN-Index

Sau tin hiéu d&o chiéu vao cudi thang 11/2012 thi chi s6 VN-Index da c6 séng ting diém manh.
Ap dung ly thuyét séng Elliott ké tir giai doan nay dén nay thi c6 thé thay chi s6 VN-Index hinh
thanh mé hinh tang n&m séng. Sau khi tao dinh trung han vao gitra thang 02/2013 thi chi s6 VN-
Index hinh thanh mé hinh diéu chinh running flat. Dén gitra thang 04/2013 chi sb VN-Index hoan
thanh mo hinh 5 séng & séng C va tiép can khu vuc hd tro clia mirc Fibonacci 23.6 cling nhw
dat target 1a mirc Fibonacci 127.2 so véi séng A, véi nhikng tin hiéu nay thi ching t6i cho réng
chi s6 VN-Index da hoan thanh séng diéu chinh trung han va kha nang tiép tuc tdng diém trung
han.

Biéu db ky thuét chi sé VN-Index
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Chi s6 HNX-Index

Sau tin hiéu ddo chiéu vao cudi thang 11/2012 thi chi s6 HNX-Index d4 cé song tang diém
manh. Ap dung ly thuyét séng Elliott k& tir giai doan nay dén nay thi c6 thé thay chi s6 HNX-
Index hinh thanh mé hinh tdng ndm séng. Sau khi tao dinh trung han vao gitra thang 02/2013 thi
chi s6 HNX-Index hinh thanh mé hinh diéu chinh Zigzag. Dén gitra thang 04/2013 chi s HNX-
Index hoan thanh mé hinh 5 séng & séng C va tiép can khu virc hd tre clia mire Fibonacci 61.8,
véi nhibng tin hiéu nay thi ching téi cho rang chi s6 HNX-Index da hoan thanh séng diéu chinh
trung han va kha nang tiép tuc tang diém trung han.

Biéu db ky thuét chi s6 HNX-Index
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Nhan dinh xu hwéng: Chang tdi dw bao thi trurong sé tiép tuc tdng diém trong thang 06. Méc
khang cw cén quan tdm cua thi trvong la khodng 540 diém dbi véi VN-Index; 67 diém dbi véi
HNX-Index.
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Nauwoi thure hién:

DPoan Thj Anh Nguyét

nguyet.dta@shs.com.vn

Lé Thanh Hoa

hoa.lt@shs.com.vn

"10/06/2013

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao cao nghién citru nay da dwoc xem xét cén
trong, tuy nhién Cong ty Cé phdn Chirng khoén Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong
chiu bét ky mét trach nhiém nao dbi v&i tinh chinh xac cta nhirng théng tin duwoc
dé cap dén trong béo céo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong béo céo
nay la quan diém cé nhan cta céc chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho
quan diém ciia SHS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén
ngudi doc mua, bén hay ndm gir chirtng khoén. Nguwéi doc chi nén si¥ dung bao
céo nghién ctru nay nhw la mét nguén théng tin tham khéo.

SHS c6 thé c6 nhing hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong dwoc dé
cép dén trong bao céo nay. Ngudi doc cén lwu y rdng SHS ¢6 thé cé nhitng xung
dét loi ich déi véi cac nha dau tw khi thuc hién bao céo nghién ciru phén tich
nay.




